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ϮϲͬϬϴͬϮϬϭϵ

dŚŝƐ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶ�ŐƵŝĚĞ�ǁŝůů�ĞǆƉůĂŝŶ�ƚŚĞ�ƐƚĞƉƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ăůů�ƚŚĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽŽůƐ�ƚŽ�
ĞĨĨŝĐŝĞŶƚůǇ�ĂŶĚ�ƐŝŵƉůǇ�ĂƐƐĞŵďůĞ�Ă�DŽƐƐĂƌƚ�ǁĂůů�ʹ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞůŝŶĞ�ďĞůŽǁ͘�

/E^d�>>�d/KE�'h/��
;ϭ�ŽĨ�ϯͿ

ŶŽƚŚŝŶŐ

dŚĞ�ZĞŝŶĚĞĞƌ�DŽƐƐ�ŝƐ�ŐůƵĞĚ�ŽŶƚŽ�Ă�ƐŚĞĞƚ�ŽĨ��ŽƌŽƉůĂƐƚ�Žƌ��ĐŽ�&Ğůƚ�;ŽƚŚĞƌ�ƉĂŶĞů�ŽƉƚŝŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ǁŽŽĚ͕�ĐŽƌŬ�Žƌ�ĨůĞǆŝͲ
ĨĞůƚ�ĨŽƌ�ƌŽƵŶĚ�ƐƵƌĨĂĐĞƐͿ͘�^ƚĂŶĚĂƌĚ�ƐŝǌĞĚ�ƉĂŶĞůƐ�ĂƌĞ�ϯϲ͟�ǆ�ϭϮ͘͟�dŚĞ�DŽƐƐĂƌƚ�ƉĂŶĞůƐ�ĂƌĞ�ϭ͘ϱ�ůďƐ�ƉĞƌ�ƐƋĨƚ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ďĞ�

ĞĂƐŝůǇ�ŝŶƐƚĂůůĞĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ŽŶƚŽ�ĚƌǇǁĂůů�Žƌ�ƉůǇǁŽŽĚ͘�
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ϰϵϬͲϭϬϬϬ�WĂƌŬĞƌ�^ƚƌĞĞƚ
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;Ϯ�ŽĨ�ϯͿ

ŶŽƚŚŝŶŐ

^d�W�ϭ͗�&ŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂŶĞů�ƉůĂŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͕�ƉůĂĐĞ�ƚŚĞ�DŽƐƐĂƌƚ�ƉĂŶĞů�ŽŶĞ�ďǇ�ŽŶĞ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�ǁĂůů�ĂŶĚ�
ĂƚƚĂĐŚ�ƚŚĞŵ�ƵƐŝŶŐ�ƐĐƌĞǁƐ�Žƌ�ƐƚĂƉůĞƐ͘�

�ĂƐĞĚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ǁĂůů�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕�ǁĞ�ƌĞĐŽŵŵĞŶĚ�ƵƐŝŶŐ�ϭ�ЬΗ�ƚŽ�Ϯ�ЬΗ�ƐĐƌĞǁƐ�;ƚǇƉŝĐĂůůǇ�ĨŽƌ�ĚƌǇǁĂůůͿ�Žƌ�Ă�
ĐŽŵƉƌĞƐƐŽƌ�ƵƐŝŶŐ�ϭ�Ͳ�ϭ�ЬΗ�Ͳ�ϭϴ�ŐĂƵŐĞ�ŶĂƌƌŽǁ�ĐƌŽǁŶ�ƐƚĂƉůĞƐ͘

�

^d�W�Ϯ͗�^ŽŵĞ�ŵŽƐƐ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ďĞĐŽŵĞ�ůŽŽƐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ŽďƐĞƌǀĞ�Ă�ŚŽůĞ�Žƌ�Ă�ƐĞĂŵ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚǁŽ�
ƉĂŶĞůƐ͕�ƉĂƚĐŚ�ŝƚ�ƵƉ�ǁŝƚŚ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵůŬ�ŵŽƐƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ŐůƵŝŶŐ�ŝƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ŐůƵĞ�ŐƵŶ͘
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/E^d�>>�d/KE�'h/��
;ϯ�ŽĨ�ϯͿ

ŶŽƚŚŝŶŐ

dŚĞ�ǁĂůů�ƐŚŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�ƐĞĂŵůĞƐƐ�ůŽŽŬ�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ŚŽůĞƐ�Žƌ�ƉĂŶĞů�ůŝŶĞƐ�ŝŶ�ǀŝĞǁ͘�/ƚ�ĐĂŶ�ƌĞŵĂŝŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂůů�ĨŽƌ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�
ĐŽŵĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚ�ĨŽƌ�ǁĂƚĞƌ͕�ůŝŐŚƚ�Žƌ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ͘

^d�W�ϯ͗�/Ĩ�ǇŽƵƌ�ǁĂůů�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞĐĞƐƐĞĚ�Žƌ�ƚŚĞ�ƉĂŶĞůƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ĂŶǇ�ĨƌĂŵĞ�Žƌ�ƚƌŝŵ͕�ǇŽƵ�ŵĂǇ�ĨŝŶŝƐŚ�ƚŚĞ�ĞĚŐĞƐ�
ǁŝƚŚ�ďƵůŬ�ŵŽƐƐ͘
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��Z��Θ�D�/Ed�E�E��
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,Kt�dK�D�/Ed�/E���WZ�^�Zs���DK^^

DŽƐƐĂƌƚ�ŝƐ�ĂŶ�ŝŶĚŽŽƌͲƵƐĞ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ŽŶůǇ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐŽĨƚŶĞƐƐ�ŵĂǇ�ǀĂƌǇ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŽŽŵ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�
ŽĨ�Ă�ǀĞƌǇ�ĚƌǇ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�;ďĞůŽǁ�ϯϬй�ŚƵŵŝĚŝƚǇͿ͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƐ�ŵĂǇ�ďĞĐŽŵĞ�ĚƌǇ�Žƌ�ŚĂƌĚĞŶ͘�/ƚ�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ŶŽƚ�ƚŽ�ƚŽƵĐŚ�Žƌ�ƐƉƌĂǇ�
ƚŚĞ�ŵŽƐƐ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƚŝŵĞ�ĂŶĚ�ƚŚŝƐ�ƌŝƐŬƐ�ƉŝĞĐĞƐ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ŽĨĨ�Žƌ�ĐŽůŽƵƌƐ�ůĞĂĐŚŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĂů�ĚǇĞƐ͘�KŶĐĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�
ǁŝƚŚ�ƉƌŽƉĞƌ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ�Žƌ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚŝǀĞ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ�ŐŽĞƐ�ďĂĐŬ�ƚŽ�ŶŽƌŵĂů͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƐ�ǁŝůů�ďĞĐŽŵĞ�ƐŽĨƚ�ĂŐĂŝŶ͘�dŚŝƐ�

ǀĂƌŝĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĞĂƐŽŶ͘���ƌĞůĂƚŝǀĞ�ŚƵŵŝĚŝƚǇ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĂƐ�ΗŶŽƌŵĂůΗ�ŝƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϰϱ�ĂŶĚ�ϲϱй͘�

dŚĞ�ŵŽƐƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŶĞǀĞƌ�ďĞ�ǁĂƚĞƌĞĚ�Žƌ�ƐƉƌĂǇĞĚ͘��Ğ�ĂǁĂƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ΗƐŽĨƚŶĞƐƐ�ƐƚĂƚĞΗ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽƐƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝƚƐ�ůŽŽŬ͕�ŝƚ�
ǁŝůů�ĐŽŶƚŝŶƵĞ�ƚŽ�ĂƉƉĞĂƌ�ĨƌĞƐŚ�ĂŶĚ�ŶĂƚƵƌĂů�ǁŝƚŚ�ƉƌŽƉĞƌ�ĐĂƌĞ͘�zŽƵ�ŵĂǇ�ĂůƐŽ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�Ă�ŶĂƚƵƌĂů�ƐĐĞŶƚ�ĨŽƌ�Ă�ĨĞǁ�ŵŽŶƚŚƐ͕�ǁŚŝĐŚ�
ǁŝůů�ƉƌŽŐƌĞƐƐŝǀĞůǇ�ĨĂĚĞ͘�dŚĞ�DŽƐƐĂƌƚ�ƉƌŽĚƵĐƚ�ƐŚŽƵůĚ�ŶĞǀĞƌ�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ĚŝƌĞĐƚ�ƐƵŶůŝŐŚƚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĐŽůŽƵƌƐ�ŵĂǇ�ĨĂĚĞ͘�/Ĩ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͕�

ƚŚĞ�ŵŽƐƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĐĂƌĞĨƵůůǇ�ĚƵƐƚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ďůŽǁ�ĚƌǇĞƌ�ŽŶ�Ă�ůŽǁ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƐĞƚƚŝŶŐ͘�

t,�d�/^���WZ�^�Zs���DK^^͍�
͘�

DŽƐƐĂƌƚ�ĐƌĞĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ŵĂĚĞ�ǁŝƚŚ�ϭϬϬй�ŶĂƚƵƌĂů�ŵŽƐƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ŶŽ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ͘�,ĂƌǀĞƐƚĞĚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ĞĐŽůŽŐŝĐĂů�
ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƐ�ŝƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ůŝǀŝŶŐ�ďƵƚ�ƉƌĞƐĞƌǀĞĚ�ďǇ�ƌĞƉůĂĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂŶƚ�ǁŝƚŚ�ŐůǇĐĞƌŝŶĞ͘��Ɛ�ŐůǇĐĞƌŝŶĞ�;Ă�
ŶĂƚƵƌĂů�ŽŝůͿ�ŵŝŵŝĐƐ�ƚŚĞ�ǁĂƚĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂŶƚ͕�ƚŚĞ�ŵŽƐƐ�Ɛƚŝůů�ĂƉƉĞĂƌƐ�ůŝǀĞ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ă�ŶĂƚƵƌĂů�ĂƉƉĞĂƌĂŶĐĞ�ĨŽƌ�ǇĞĂƌƐ�ƚŽ�

ĐŽŵĞ�;нϱͲϭϬ�ǇĞĂƌƐ�ǁŝƚŚ�ƉƌŽƉĞƌ�ĐĂƌĞͿ͘
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