PFfi fizeni svého portfolia balancujeme dveé véci

Podil akcie na portfoliu

Podil hotovosti na portfoliu

Riziko nefidime pouze tim, Ze nakupujeme kvalitni podniky za
pfiznivou cenu. Do hry také vstupuje otazka kolik akcii
nakoupit.

Toto zalezi, jakou ocekdvame navratnost a zda celime riziku
permanentni ztraty.

Pokud jde o podnik, kde vim, Ze dlouhodobé neztratim,
obvykle nakupuji 8-15 %. Pokud je cena opravdu extrémné
nizka, muze to byt i 30 %.

Pokud jde o podnik, kde celim vysoké ndvratnosti a riziku
ztraty (tak jako CEPU v 10/2019 — navratnost 50 % ro¢né a
riziko ztraty vseho 10%), nekupuiji vice nez 10% portfolia,
protoZe permanentni kapitalova ztrata velmi snizuje muj
dlouhodoby vynos.

U akcii, kde ocekavam velkou volatilitu (napf. tézati zinku v
roce 2019), si nechavam prostor dokoupit v pripadé poklesu
ceny. Nenakupuji celou pozici najednou. Pokles ceny, pfi
kterém premyslim nad dokoupenim, je obvykle 20-30 %.

V pripadé portfolia, kam bych neposilal pravidelné dalsi penize,
bych drZel cca 20% portfolia v hotovosti za podminek bézného
trhu, pficemz v pripadé, Ze naleznu podniky s ndvratnosti 20 %
rocné a vyse, mizu hotovost snizit na 10 ¢i 0 %

V pripadé pravidelného doplfiovani hotovosti zalezi, jak velké je
mé portfolio a kolik mési¢né posilam. Pokud posilam vyznamnou
¢astku vzhledem k velikosti portfolia, mohu byt i 100%
zainvestovany.

Podil hotovosti je také osobni zaleZitost. Jaky polStar potrebujete,
abyste v klidu spali? Méli bychom mit takovou hotovost, aby ndm
to dovolovalo ptikoupit v pripadé velkého poklesu ceny u
néjakého z nasich vyhlédnutych podnikl. Nebo bychom méli byt
investovani v podnicich s vysokou navratnosti — pak staci jen
cekat.

Osobné se citim komfortné, pokud aktualné mam v portfoliu cca
10-15 % hotovosti. Dllezitym faktorem jsou i dividendy, které
zvySuji pfisun penéz k investovani. Pokud naleznu podnik s 25%
navratnosti bez rizika ztradty mého kapitalu, nemam problém byt
100% zainvestovany.

Tento pristup vede k portfoliu, které ma cca 6 az 12 pozic (tj. rdznych akcii) a 0 az 20 % hotovosti. Pokud pfijde obdobi, kde nenajdu nic s navratnosti vice nez 15% roc¢né, jednoduse

mi roste podil hotovosti (poté mdzu mit i 40 % v hotovosti). Nenutim se nakupovat, pokud nevidim nic splfiujiciho mé podminky.

Pokud mam ,zaplnéné” portfolio a narazim na néjaky dalsi skvély podnik za super cenu, mohu néjaké své aktualni akcie prodat. Toto ma pro mé cenu délat, pokud najdu néco, co je

pfinejmensim o 50 % lepsi nez to, co aktudlné vlastnim.




